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DREI BEZUGSALTERNATIVEN

Vollversorgung

EUR/
MWh |

Konstanter Arbeits-
preis

24.08.2023

v

Strombezug

Borse

Keine Uber- und
Unterdeckung von
Mengen maglich

v

© Energy Brainpool GmbH & Co. KG
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OTC-Vertrage

Lastganggenaue Lieferung
Konstanter Preis

Lieferant tragt Risiken
Typische Kunden: Haushalte
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DREI BEZUGSALTERNATIVEN

Strombezug

Strukturierte Beschaffung

Vollversorgung OTC-Vertrage

Spotmarkt

# Day- i : I
. Intraday [ ! !
. - N

e e o e e e - ]

Terminmarkt
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DREI BEZUGSALTERNATIVEN

Strombezug

Strukturierte Beschaffung

Vollversorgung Borse OTC-Vertrage

Kaufauftrag Verkaufsauftrag

= Power Purchase Agreement

6
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WAS UNTERSCHEIDET PPA-TYPEN?

4 -
tl.ﬁ’:: > Utility

Restmengen
b &

qgﬁgl
Fur PPA u.a. notwendige Dienstleistungen:

Restmengen
= "Balancing’, 1\ ® |

C "Strukturierung" Vereinbarter PPA-Preis
Verwaltung von grunen

Corporate

physisch/bilanziell

Herkunftsnachweisen (HKN) o - O (4]
o r 4 > >
8 WL EPENSPOT
£ PEPE) €
= T ——
& A 099 A

Ausgleichszahlung (/. Spot zu PPA)

In Europa v.a. als cross-border PPA
= Weniger physische Risiken (z.B. Anlagenausfall)
= Aber komplizierteres Reporting

24.08.2023 © Energy Brainpool GmbH & Co. KG



Sauberen Strom - direkt vom Anlagenbetreiber

PPA-ARTEN
MIT STROMLIEFERUNG

Energy Brainpool _4illln

Raumliche Nahe zwischen Erzeuger und Abnehmer
erforderlich

= ggf. keine Netzentgelte (Arbeitspreis) und ggf.
keine/weniger Abgaben

» Preisvorteile durch Ausnahmeregelungen im
regulatorischen Risiko

» kann durch raumliche Nahe zur Netzentlastung
beitragen

= mafigeschneidertes PPA und Anlage

= HKN konnen geliefert werden
(belegen auch Regionalitat)

= sichtbares Marketing-Tool

. |

Keine raumliche Nahe zwischen Erzeuger und
Abnehmer erforderlich

= Versorgungssicherheit verbleibt beim
Netzbetreiber/EVU

= Versorgung v. Multi-Site Kunden maglich
» mafRgeschneidertes PPA
= HKN konnen geliefert werden

» Erzeuger & Verbraucher kdnnen in anderen
Marktgebieten stehen, aber Leitungsbuchung

|  Fahrplan fiir Bilanzkreis l
-~ ©
g9 —> —
-/
\ PI.:
H1 <>
£

1 €, |

Vereinbarter PPA-Preis

Quelle: Carmen Schneider, Chatham Partners
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PPA-ARTEN
FINANZIELLER AUSGLEICH

Virtuelles PPA

Keine raumliche Nahe zwischen Erzeuger und Verbraucher erforderlich
—> Bilanzielle statt physischer Stromlieferung

Beide Akteure als Teilnehmer

= Versorgungssicherheit verbleibt beim Netzbetreiber/EVU am Borsenhandel
= Standortvorteile nutzbar -\‘. )

= Versorgung von Multi-Site Kunden maglich P_= (g

= Mafdgeschneidertes PPA A

= HKN werden geliefert ﬁ&
S hﬂl

= Skaleneffekte moglich (PPA Uber Teilmengen der Anlage) €]
Erzeuger sichert Cashflow durch Strike Price (,CfD%) Ausgleichszahlungen (zur
Langfristiges Marktpreisrisiko bei Abnehmer critillung des Strike Price’)

Quelle: Carmen Schneider, Chatham Partners
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CROSS-BORDER (XB) PPAS

= Ausgestaltung: physisch vs. virtuell
- i.d.R.virtuell (ahnlich finanzielles Future)

Fahrplan fiir Bilanzkreis

l
Wk S

1\ Restmengen |

= Physisch: Preisrisiko Interkonnektorkapazitaten

= Virtuell: zusatzliches Basisrisiko, d.h.
&. Spor—Markt d.Anlage Vs. Spo-tMarkt d. Offtakers
= Grundsatzliche Vorteile:

—
—
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Vereinbarter PPA-Preis

= Ausnutzen von Preisspreads aufgrund von

(Gf\reéL;’czllg(Jjn) Elr:girzjiseennan internationalen % '\:‘:"i o B 0
pp g £ g Pic) h
= Anlagen werden dort gebaut, wo es am s 1\ 590 A

kosteneffizientesten ist

Ausgleichszahlung (/. Spot zu PPA)

= Erweiterter Marktzugang fur Kaufer, mehr
Liquiditat
= Aber: Preisspreads sowie Interkonnektorpreise verandern sich, zusatzlicher Nutzen fur den

Klimaschutz bei virtuellen XB PPAs ab einem gewissen Markanteil EE begrenzt
(Fokus EE-Zubau vs. Fokus Netz bw. Synchronisierung Erzeugung/Verbrauch)
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PPA-WERTSCHOPFUNGSKETTE UND
HANDELSRISIKEN

PPA

. Erzeuger Kurz- und langfristiger Verbraucher
Liefer- :
- (z.B. Solarpark) Stromhandel (z.B. Industrie)
jahre
Strukturierung am Day-Ahead-
2025 Markt, d.h. Kauf/Verkauf des
/\MW(PROD) - MW (CONS)
™ o A0
‘5‘ >
BN
2026 § A <o
” t
~Balancing®, d.h. Prognose und
2027
24/7 Handel
(Intraday/Ausgleichsenergie)
Ggf. zusatzliche Absicherung
2034 langfristiger Preisrisiken

24.08.2023 © Energy Brainpool GmbH & Co. KG 11
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MARKTDATEN: STATUS QUO PPAs 2019-2025

Skandinavien*

I \Vind Onshore
I \Wind Offshore
I solar UK

Belgien
é Ruménien

Frankreich
Italien @

i 456
040

*Norwegen, Schweden, Finnland, Danemark

Abbildung: PPAs in Europa (in MW kumuliert), Stand: Ende Juni 2023

Dargestellt sind nur die in der
Fachpresse diskutierten PPA-
Abschlusse

Mindestens 32 GW installierte
Windleistung (on- und offshore)

Mindestens 21 GW installierte PV-
Leistung Uber PPAs abgesichert

Quelle: Rechercheergebnis Fachpresse Energy Brainpool

24.08.2023 © Energy Brainpool GmbH & Co. KG 13
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CORPORATE VS. UTILITY PPAS IN EUROPA
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uber PPAs kontrahierte Leistung in MW je
Abschlussjahr in Europa

o

m Corporate W Utility

Quelle: Rechercheergebnis Fachpresse Energy Brainpool, Status: Ende Juni 2023
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VEROFFENTLICHTE PPA-ABSCHLUSSE IN
DEUTSCHLAND

24.08.2023

tiber offsite PPAs kontrahierte Leistung in MW je

Abschlussjahr

3500 -

kumuliert seit 2016
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0 ]
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Jahr des Vertragsabschlusses

B windantand WM windaursee I solar - jeweils gepunktet: Corporate-PPA-Anteil

Quelle: Rechercheergebnis Fachpresse Energy Brainpool, Stand: Ende April 2023
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TYPISCHE PPA-MODELLE IN DEUTSCHLAND

Bestandsanlagen
PPA ~ 1-6 Jahre

PPA ~ 10 Jahre
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24.08.2023

“4  idR.PaP

=%/ Direkt- PaN/BL Endverbraucher I?PA: Dritt.mengen-
| vermarkter / lieferung in EVU-
EVU Portfoliovertrag
4 idR PaN/BL PaN/BL .
T LdR-PeP . Direkt- a_>/ = Endverbraucher Auchkleinere EVU
vermarkter EVU (Z.B. StadtwerkE)
{.‘:, w’ Regionalversorger m; Endverbraucher EVU mind.

1 (entweder/oder) .-~~~
"

Direktvermarkter

-

Regionalversorger

“#  idR.PaP
?lﬂ’

Grofdes EVU &
Direktvermarkter

PaP/PaN/BL
—_—

Grofder
Endverbraucher
(> 50 GWh/a)

Grofdes EVU mit
inhouse Direkt-
vermarktung

4
T

i.d.R. PaP/PaN

Direktvermarkter/EVU «——

Grofder
Endverbraucher
(> 50 GWh/a)

PPA: Drittmengen-
lieferung in EVU-
Portfoliovertrag

© Energy Brainpool GmbH & Co. KG
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PPA-ABNEHMER

= QOptimierung des (grunen) = finanzielle Absicherung gruner
Erzeugungsportfolios Stromlieferung

= kurzere Laufzeiten (< 10 Jahre) = langere Laufzeiten (> 10 Jahre)

= i.d.R.Ubernahme aller = j.d.R.KEINE Ubernahme aller
energiewirtschaftlichen energiewirtschaftlichen
Dienstleistungen Dienstleistungen
(Bilanzierung, HKN, etc.) (Bilanzierung, HKN, etc.)

Wichtig: Lange Laufzeiten als Risiko fur die

Bonitatsbewertung!

Quelle: Green Evolution Capital

24.08.2023 © Energy Brainpool GmbH & Co. KG 18
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WELCHE ANLAGEN SCHLIEfREN PPA AB?

Anlagentypen
‘ Weiterbetrieb absichern

‘ Erlose optimieren

‘ Projektfinanzierung sichern

24.08.2023 © Energy Brainpool GmbH & Co. KG 19
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POTENTIELLE PPA-VERKAUFER IN
DEUTSCHLAND: U21

35.000

30.000

25.000 —

20.000

15.000

10.000

5.000

Potentielle U21-Anlagen (5 Jahre) kummuliert in MW

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033

Gesamt (Wind + PV Freiflache) = =<%= PV gesamt  —#=—PV Freiflaiche = —#=—Wind onshore
Quelle: BMWi, Solarwirtschaft.de, eigene Berechnung

24.08.2023 © Energy Brainpool GmbH & Co. KG 20
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PPA VERKAUFER / KAUFER SEIT 2019
IN DEUTSCHLAND

Verkaufer 14% 7 A 5% 5% 0 5% LXEYR 36%
M Orsted m RWE m Statkraft
Quadra Energy (Enercon) m Enerparc m EnBW
Energiekontor B Sunnic W Belectric
M Luxcara Engie Andere

Kaufer 10% 8% BCY YR 5% Y 4% 4% 4% 45%
B Deutsche Bahn B Quadra Energy Amazon
BayWa r.e. M Lichtblick SE Engie
B Power & Air Solutions m RWE m BASF
Uniper Andere

24.08.2023 © Energy Brainpool GmbH & Co. KG
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MOTIVATION FUR PPAS

Energy Brainpool _4illln

Preissicherheit

Risikominimierung

Partnerschaften

Reputation

24.08.2023

Unabhangigkeit von Strompreis- und
CO,-Preisschwankungen bei hohen
Verbrauchen

kann Teil der Diversifizierungs-
strategie in der Strombeschaffung sein

feste Partnerschaften werden
entwickelt

= Der Fokus wird von nicht-

Kerngeschaften gelenkt.

Teil der unternehmerischen
Nachhaltigkeitsstrategie
Markenbildung des Unternehmens
~First-mover®Image

© Energy Brainpool GmbH & Co. KG

hohere Kreditwurdigkeit durch lange
garantierte Abnahme

geringere Kapitalkosten wg. sicherer
Stromabnahme

Diversifizierung der Abnehmerstruktur
Diversifizierung des Risikos von
Zahlungsausfallen bei groferer
Abnehmerstruktur

leichterer Eintritt in neue Markte

bessere Reputation: Teilnahme an
Systemumstellung

Quelle: Norton Rose Fulbright
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SYSTEM DER HERKUNFTSNACHWEISE

= Nur Strom aus erneuerbaren Energien = Jeder HKN kann nur 1 x entwertet werden
= Aber: Keine Anlagen mit EEG-Forderung = Bilanziell: Griinstrom
= Europdisches, rein bilanzielles System = Physikalisch: Kein Unterschied

= Grofdteil aller HKN: Wasserkraft

—

o

FHEEE

1000

Strom

(sssenuna)

% N
- & Strom Strom ﬁ
= —_—
R

Anlagenbetreiber Handler EVU* ? Verbraucher
()

00D

1+ Verwendung HKN in
: Stromkennzeichnung
» auf Stromrechnung

Antrag auf Ausstellung
Antrag auf Entwertung

Import | Export

HKN ausstellen HKN entwerten

.

.

- .

v 5 .

................. o - [— - -
3 & . = g .
i Ubertragung . Ubertragung . '

& .
. HKN auf 5 HKN auf v K
Antrag . Antrag . K

Anlagenbetreiber-

Ariis Héndlerkonto EVU-Konto

Herkunftsnachweisregister des Umweltbundesamts

Bildquelle: Umweltbundesamt

24.08.2023 © Energy Brainpool GmbH & Co. KG 24
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WARUM WOLLEN UNTERNEHMEN PPAs UND
NICHT NUR HKN?

= Treiber fur “greening”: Druck von Stakeholdern (Kapitalgeber, B2B / B2C
Kunden)

h | .

= Stakeholder-Kommunikation durch q‘CDP
= nichtfinanzielle und Nachhaltigkeitsberichterstattung @ i
TARGETS

= Performance in ESG- und Nachhaltigkeitsratings

» Bisher: Performance-Rating gleichwertig fiir “nur” HKN vs. PPA
= Ausnahmen: Elektrolyseure(‘optionale Kopplung®), RE100 (IBN < 15 J.)

= Andernfalls sind PPAs noch freiwillig und nehmen eine “Vorreiterrolle”
ein

» Strengere Anforderungen durch Nachhaltigkeitsratings und
Regulierungsbehorden in der Zukunft denkbar

= PPA zur Absicherung gegen strengere Vorschriften und Greenwashing-
Vorwurfe

Wahrnehmung ,softer” Vorteile PPA: Stromlieferbeziehung glaubwurdiger als
HKN-Lieferung

24.08.2023 © Energy Brainpool GmbH & Co. KG 25
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PPA FAIR VALUE BEISPIEL 1

Fiktiv-Beispiel: 1-Jahres-PPA PV in Deutschland (pay-as-produced)

50
[€/MWh]
45
40
35 .
Basepreis Base-Parity-  Strukturierungs- Vermarktungs- Herkunfts- Fair Value
Terminmarkt  Ratio und kosten Intraday & nachweis

Hedgingrisiko reBAP

24.08.2023 © Energy Brainpool GmbH & Co. KG 27
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PPA FAIR VALUE BEISPIEL 2

Beispiel Marz 2020: Wind Onshore DE 2021-2025 (pay-as-produced)

— 45
= 437
=
P~
D
o,

40

-1,2

. g =

30

Basepreis Base-Parity- Strukturierungs- Vermarktungs- Herkunfts- Fair Value

; ; un kosten Intraday & i
Terminmarkt Ratio Hedgingrisiko CBAP y nachweis
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Vielen Dank!

Linkedln-Kontakt Referentin

Tel.: +49 (0)30 76 76 54-10
Fax: +49 (0)30 76 76 54-20

www.energybrainpool.com
kontakt@energybrainpool.com



https://www.linkedin.com/in/michael-claussner-07a371109/

